
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 264,58 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 11450 puanı direnç, 11250 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ASTOR,BERA(*),GUBRF(*),ISDMR(*),LMKDC(*)

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ KCAER- Çelik ve Enerji Yatırımları Hk
✓ GSDHO- Yük Gemisi Alımı

ENFLASYON ÖNCESİ DALGALI SEYİR DEVAM EDİYOR

Küresel piyasalarda haftanın ikinci yarısında açıklanacak yoğun veri takvimi
öncesinde karışık seyir devam ediyor. Cuma günü açıklanacak tarım dışı
istihdam verisinden alınacak sinyallerin piyasaların yönü üzerinde etkili olması
beklenirken, veriyle birlikte oynaklığın da artacağı tahmin ediliyor. Dün ABD’de
tatil nedeniyle pay piyasalarında işlem gerçekleşmezken, New York borsasında
endeks vadeli kontratlar güne düşüşle başladı.

Öte yandan, tahvil piyasalarında satış baskısı sınırlı da olsa öne çıkarken,
piyasalarda enflasyon endişelerinin varlığını koruduğu görülüyor. Emtia
tarafına ise yükseliş eğilimini üst üste altıncı işlem gününe taşıyan altının ons
fiyatı rekor seviyeyi de 3.508,92 dolara taşıdı. ABD Merkez Bankasının (Fed) bu
ay faiz indirimine gitmesine kesin gözüyle bakılırken, enflasyon endişelerinin
devam ettiği bu dönemde bankanın atacağı fiyatlanan genişleyici adımların
varlık fiyatlarında oynaklığı artırdığı görülüyor. Söz konusu beklentilerle dolar
endeksi son üç iş gününde gerilerken, yeni günde önceki kapanışın yüzde 0,1
üzerinde bulunuyor.

Yurt içinde de yarın açıklanacak enflasyon verileri öncesinde yön arayışının
öne çıktığı görülüyor.

02.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.415,42   -1,22

Dow Jones Endeksi 45.544,88   -0,20

S&P 500 Endeksi 6.455,65     -0,07

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.432,00   -0,13

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.575,00   -0,06

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.468,00     -0,07

Ons Altın 3488,77 0,36

Ons Gümüş 40,66 -0,16

Gram Altın 4614,28 0,42

Gram Gümüş 53,77059 -0,11

USDTRY Paritesi 41,1365 0,05

EURTRY Paritesi 48,1641 0,03

EURUSD Paritesi 1,1699 -0,11

GBPUSD Paritesi 1,3525 -0,14

USDJPY Paritesi 147,98 0,54

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.279,95   -0,07

Bist 30 Endeksi 12.403,90   -0,16

Bist 100-30 Endeksi 19.898,31   0,15

Bist Tüm-100 Endeksi 53.475,39   1,46

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,03          -0,18

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,37            -0,18

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 40,21          -0,27

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 264,58 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

12:00 Avrupa Tüketici Fiyat Endeksi Yıllık 2.0%

16:45 ABD İmalat PMI 53,3 49,8

17:00 ABD ISM İmalat PMI 49,0 48,0

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ KCAER- Çelik ve Enerji Yatırımları Hk

21.11.2024 tarihli özel durum açıklamamızda kamuoyu ile paylaştığımız 2030 vizyonumuz doğrultusunda belirlenen büyüme ve 
yatırım alanları kapsamında, fizibilite çalışmaları sürdürülen yeşil çelikhane ve yeni çelik profil fabrikası yatırımlarımız için ÇED 
başvurusu gerçekleştirilmiş olup, ilgili izin süreçleri devam etmektedir. Kocaer JES 1 Santrali'ne ilişkin ise sondaj çalışmaları ve yeni 
proje sahasına yönelik ÇED süreci devam etmektedir. 

✓ GSDHO- Yük Gemisi Alımı

27 Ağustos 2025 tarihli KAP açıklamasındaki bahse konu gemi alımına ilişkin bağlı ortaklığımız GSD Shipping B.V. bünyesinde yer alan
Marshall Adalarında yerleşik GSD 1 Limited ile Japonya'da yerleşik Itochu Corporation şirketinin garantör olduğu bağlı ortaklığı Laurel
World Maritime S.A. arasında, 2029 yılında teslim edilmek üzere Japon NSY grubu bünyesinde inşa edilecek 40.000 DWT taşıma
kapasitesine sahip bir adet kuru yük gemisi alım sözleşmesi 1 Eylül 2025 tarihinde imzalanmıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününü yüzde -0,07
değişim göstererek günü 11279 seviyesinden tamamladı. Güne
yükselişle başlayan endekste seans içerisinde dalgalı bir seyir etkili
olurken, hacim 113,9 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış
gösterdi. Endeks gün içerisinde en yüksek 11334 seviyesini test
ederken, en düşük 11244 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem
gününe başlarken, Geri çekilmelerin devam etmesi durumunda ise
sırasıyla 11250 ve 11000 seviyesi destek olarak takip edilebilir. yukarı
yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda ise 11450 ve 11600
seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı yüzde -0,15 azalışla günü 13110
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
13048 seviyesini görürken en yüksek 13185 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 13335
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 13572 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 13000 ve 12770 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,54 değişim ile 3495
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3474,65 seviyesini görürken en yüksek 3508,92 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'da bugün 3511,06 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3527,13 ve 3545,34 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3476,79 öncelikli destek olurken
3458,58 ve 3442,52 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,19 değişim ile
1,169 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,169 seviyesini görürken en yüksek 1,172 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,171 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,173 ve 1,174 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,168 öncelikli destek
olurken 1,167 ve 1,165 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*BERA, GUBRF, ISDMR ve LMKDC hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,01-              27,21% 68,25

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,11-              226,68% 183,30

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,35              52,59% 48,40

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,04-              54,71% 20,70

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,40              4,39% 44,68

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,66              12,44% 485,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,53              10,62% 249,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,65              8,74% 94,80
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ASTOR 1.09.2025 118,10 112,00 128,00

BERA 1.09.2025 18,01 16,20 23,00

GUBRF 1.09.2025 291,50 276,00 327,00

ISDMR 1.09.2025 40,04 36,00 53,00

LMKDC 1.09.2025 29,60 26,50 40,00
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